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HANGI KREDI TURU URETIMI DAHA COK DESTEKLIYOR:
TICARI KREDILER Mi TUKETICI KREDILERI Mi?

Bekir Eren!
OZET

Bu calismanin amaci, Tiirkiye’deki ticari ve tiiketici kredilerinin alt bilesenlerinin liretim
ile iliskisini analiz etmektir. Aylik veri kullanilarak uzun bir dénemin kapsanmasi ve ¢ok
sayida kredi grubunun turetim etkisinin ilk kez karsilastirilmas1 bakimindan c¢alisma
akademik yazina katki saglamaktadir. Yontem olarak, esbtiinlesme analizi, nedensellik
testi ve hata diizeltme modeli kullanilarak, 2003:01-2023:12 déneminde, tiretim i¢in 6nci
gosterge olan sanayi iliretim endeksi ile kredi tiirleri arasindaki baglant1 arastirilmistir.
Bulgular, ticari kredilerden olan isletme ve ihracat kredilerinden tiretime dogru uzun
donemli anlaml bir etkinin varhigini isaret etmektedir. Ayrica, tiiketici kredilerinden
sadece konut kredileri Uretim iizerinde anlaml bir etkiye sahiptir. Kredilerin temel
amacinin ekonomik biiyiimeyi desteklemek oldugu diisiintldiigiinde, finansal istikrari ve
fiyat istikrar1 bozucu sonuglarin 6nlenmesi icin selektif kredi politikasinin faydal olacagi
diistiniilmektedir.
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WHICH TYPE OF LOAN SUPPORTS PRODUCTION MORE:
COMMERCIAL LOANS OR CONSUMER LOANS?

ABSTRACT

The aim of this study is to analyze the relationship between sub-components of
commercial and consumer loans and production in Turkey. The study contributes to the
academic literature in that it covers a long period using monthly data and compares the
production impact of many credit groups for the first time. As a method, using
cointegration analysis, causality test and error correction model, the connection between
the industrial production index, which is a leading indicator for production, and loan types
has been investigated in the period 2003:01-2023:12. The findings indicate that among
commercial loans, business and export loans have a significant long-term effect on
production. Moreover, among consumer loans, only housing loans have a significant
impact on production. Considering that the main purpose of loans is to support economic
growth, it is thought that a selective credit policy will be useful to prevent financial and
price destabilizing results.

Keywords: Loan types, Production, Error correction model

JEL Codes: E23, E44, E51.
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1. GIRIS

Krediler reel sektoriin ve hane halkinin yatinm ve tiikketim kararlarina
stirdiirebilmelerinde énemli bir role sahiptir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde, kredi
piyasasinin saglikli islemesi ekonomik biiylime ac¢isindan onemlidir. Krediler ile
makroekonomik degiskenler arasindaki iligki bir¢ok ¢calismaya konu olmaktadir. Krediler
ile liretim ya da ekonomik biiytime arasindaki etkilesim ve bu iliskinin yonii de akademik
yazinda uzun siiredir tartisilagelen konulardan biridir. Ulkelerin gelismislik seviyesine, ele
alilnan zaman dilimine ve kredi tiirlerine gore, kredi ile iretim baglantis
farklilasabilmektedir. Toplam kredi ile iiretim arasindaki iliskiyi inceleyen cok sayida
ulusal ve uluslararasi ¢alisma bulunmakla birlikte, kredi tiirleri itibariyla analiz yapan
sinirli sayida ¢alisma vardir.

Krediler, cari denge, enflasyon ve doviz kuru lizerinde olumsuz etkilere yol agabildigi i¢in,
fiyat istikrar1 ve finansal istikrarin bozulmamas: icin kredilerin dogru alanlarda
kullanilmas1 gerekmektedir. Bu cercevede, kredileri tiirlerine gore ayristirmak ve secici
kredi politikas1 uygulamak 6nemli hale gelmektedir. Kredi tiirlerinin bulyiime ve diger
makroekonomik gostergeler lizerindeki sonuclar1 dogru tespit edildiginde, politika
yapicilarin 6nlem almalari daha kolay olmaktadir.

Bircok tilkede tiiketici kredilerinin biiyiimesi, hanehalki bor¢lulugunu arttirarak
ekonomik kirilganliga yol agacag endisesiyle, sinirlandirilmaktadir (Harari, 2017). Diger
taraftan, Tirkiye gibi gelismekte olan tilkelerde konut ve tasit kredileri kisa donemli refah
arttiricl etkileri sebebiyle donem donem tesvik edilmektedir. Ticari krediler ekonomik
biiylime acisindan hayati 6neme sahip gorilmekte, ekonominin yavasladigi donemlerde
tretim carklarini hizlandirmak ve sirketlerin kisa vadeli likidite ihtiya¢larini karsilamak
icin cazip hale getirilmektedir (Beck ve digerleri, 2012). Ayrica, ihracata dayali bliylime
stratejisini benimseyen gelismekte olan iilkelerde ihracat kredileri, uzun vadelerde ve
daha diisiik maliyetler ile firmalara sunulmaktadir. Tiirkiye’de kredi gelismeleri
incelendiginde ise cogunlukla kisa vadeli bakis acisiyla, giinii kurtarmaya yonelik
adimlarla kredi biiylimesinin sekillendigi goriilmektedir. 2000°li y1llarin basindan itibaren
sik sik kredi patlamalar1 ile talep soku olusturularak biiyiime hizlandirilmaya
calisiimaktadir. Makroekonomik gostergelerde bozulmalar ortaya ¢ikmaya baslayinca,
kredi kanallar1 hizla kisilmaktadir. Taksit, limit smirlandirmalari, kredilerin risk
agirliklarinin ve genel karsiliklarin diizenlenmesi gibi adimlar atilmaktadir (TCMB, 2014).

Kredilerin nihai hedefinin ekonomideki aktorlerin refah artisini saglamak oldugu dikkate
alindiginda, kredilerin s6z konusu amaca hizmet edip etmedigini anlamak i¢in biiytime
etkilerinin analiz edilmesi gerekmektedir. Krediler ekonomik aktivitelere gore, tarim,
sanayi, hizmet, insaat gibi sektorlere ayrilarak analiz edilebilmektedir. Diger taraftan,
kullanicilar ve kullanim amaglar1 dikkate alinarak tiiketici, ticari, kamu gibi gruplar
olusturularak da arastirma yapilabilmektedir. Sektor bazinda yapilan analizler sadece reel
sektore odaklanmakta, bireysel krediler disarida kalmaktadir. Bu sebeple krediler,
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kullanim amaglarina gore, alt gruplariyla birlikte tiiketici ve ticari ayriminda ele
alindiginda daha saglikl bir analiz yapmak miimkiindiir.

Tirkiye’'de kredilerin alt gruplarindan konut kredisi, isletme kredileri ve tiiketici kredileri
ile iretim arasindaki iliskiyi inceleyen ¢alismalar bulunmakla birlikte, isletme kredilerinin
yaninda ihracat ve ithalat gibi diger ticari kredilerin tliretime etkisini analiz eden
calismalar bulunmamaktadir. Ayrica, tiiketici kredileri genellikle bir biitiin olarak ele
alinmis, ihtiya¢ ve tasit kredisi gibi alt gruplarin etkileri incelenmemistir. Bu ¢alismanin
amaci, ticari ve tiiketici kredilerini alt gruplar itibariyla ele alarak tretim ile iligkisini
ortaya koymaktir. Farkli kredi tiirlerini ilk kez birlikte ele almasi yaninda, aylik bazl ve
yluksek frekansh veri kullanmasi ve uzun bir donemi kapsamasi bakimindan c¢alisma
akademik yazina katki saglamaktadir. Kredi tiirleri ile tiretim arasindaki uzun dénemli
iliskinin ortaya konulmasi, politika yapicilara kredi buiytimesi konusundaki kisa vadeli
bakis acilarini degistirmeleri i¢in yardimc olacaktir.

Calismada oncelikle, literatiir taramasi ile kredi ve tiretim arasindaki iligkiyi konu edinen
ampirik calismalar ele alinmaktadir. Sonraki boélimde Tiirkiye'deki yurtici kredi
kompozisyonu ve kredi ile iliretim baglantis1 kisaca ac¢iklanmaktadir. Daha sonra,
calismanin metodolojisi ve veriler hakkinda bilgi verilmektedir Devaminda ampirik
calisma yapilarak, Tiirkiye’de kredi gruplari ile tiretim arasindaki iliski nedensellik testi,
esbiitlinlesme analizi ve hata dilizeltme analizi ile incelenmekte, bulgular
degerlendirildikten sonra sonug ve Oneriler ile calisma sonlandirilmaktadir.

2. LITERATUR TARAMASI

Bu boliimde, oncelikle kredinin rolli kisaca agiklanacak, daha sonra kredi ve liretim
arasindaki iliskiyi konu alan ampirik ¢alismalara yer verilecektir.

Firmalar, isletmenin biiytimesini finanse etmek, yetersiz kar veya zarari karsilamak,
konjonktiirel finansman ihtiyacini karsilamak, duran varliklar: finanse etmek, sermaye
yukiimliligliinii yerine getirmek, yeni bir is satin almak gibi saiklerle kredi
kullanmaktadirlar (Akgii¢, 1991). Krediler, mal ve hizmetlerin arz ve talebi arasindaki
dengeyi de desteklemektedir (Destereci, 2009).

Kredilerin ekonomiye sagladig1 baslica katkilar su sekilde siralanabilir:
a) Sirketlerin ve bankalarin 6rgiitlenmesini ve gelismesini destekler.
b) Stoklarin verimli ve faydali kullanilmasini saglar.

c) Hammadde ve enerji gibi mal ve hizmetlerin tliretilmesi i¢cin gerekli ara¢ ve gereclerin
istenilen yer ve zamanda temini icin mali destek saglayarak verimliligi, tiretkenligi ve milli
geliri artirr.
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d) Tiketicilerin satin alma giiciint artirir ve ekonomik biiyiimeye katkida bulunur.

e) Kredi sisteminin gelismesi finansal sistemin gelismesini saglayarak, tasarruflarin
artmasini ve yatirima doniistiiriilmesi kolaylastirir (Colak ve Ocal, 1999).

Kredi ile liretim arasindaki iliski uzun yillardan beri akademik yazinda 6nemli bir tartisma
konusu ola gelmistir. Schumpeter (1911), kredinin ekonomik btiyiime ve kalkinma igin
gerekli oldugunu ileri stirerek, reel sektore verilen kredilerin girisimcilere likidite
saglayarak yeniligi ve liretimi dogrudan destekledigini belirtmektedir. Ayrica, finansal
kesime ve tliketicilere saglanan kredilerin ekonomik biiylime tizerindeki etkilerinin
belirsiz oldugunu ifade etmektedir.

Kredi ile iiretim/bliyiime arasindaki nedensellik iliskisi hakkinda literatiirde farkl
yaklagimlar bulunmaktadir. Buna gore, arz yonltu yaklasim kredi biliyiimesinin finansal
gelismisligi arttirarak ekonomik biiytimeyi destekleyecegini ileri siirerken, talep yonli
yaklasim ekonomik biliyiimenin kredi talebini arttiracagini savunmaktadir. Diger taraftan
kredi ve biiylime arasinda cift yonli iliski oldugunu ifade edenler ile kredi ve tiretim
arasinda bir iligki olmadigini savunanlar da bulunmaktadir (Puryan, 2017).

Ampirik calismalar incelendiginde, Kar ve Pentecost (2000), toplam yurtici kredi tutari ve
ekonomik biiylime degiskenlerini kullanarak, 1963-1995 donemi verileriyle, Tiirkiye'de
biiylimeden kredilere dogru tek yonli bir nedensellik tespit etmistir. Ceylan ve Durkaya
(2010), 1998-2008 donemi icin, Ozcan ve Ari (2011), 1998-2009 dénemi i¢in benzer
sonuca ulasmislardir.

Tiiredi ve Berber (2010), Tirkiye icin 1970-2007 verileriyle yaptig1 esbiitiinlesme ve
nedensellik testleri sonucunda, toplam yurtici kredi tutarindan ekonomik biiytimeye
dogru tek yonli bir nedensellik bulmustur. Goger vd. (2015) ise 2000-2012 dénemi i¢in
yapisal kirilmali esbiitiinlesme testi ile, Kandir vd. (2007), 1998-2004 doénemi igin
esbiitiinlesme ve vektor hata diizeltme modeli ile, Turgut ve Ertay (2016) da 2003-2013
donemi verileriyle, nedensellik analizleri sonucunda benzer bir neticeye ulasmistir.
Ayrica, Yetiz ve Unal (2021), Tiirkiye’de 2005-2020 dénemi i¢in sanayi liretim endeksi ve
yurtici kredi miktar1 arasindaki iliskiyi ARDL sinir testi ile analiz etmis ve kisa ve uzun
donemde kredilerin ekonomik biiytimeyi pozitif etkiledigini bulmuslardir.

Altung (2008), 1970- 2006 donemi igin, Cestepe ve Yildirim (2016), 1986-2015 dénemi
icin, Umit (2016), 1989-2014 dénemi i¢in, Karamelikli ve Keskingdz (2017), 1998-2014
donemi icin, Pehlivan vd. (2017), 2002-2015 doénemi icin esbiitiinlesme, nedensellik
testleri ve vektor hata diizeltme modeli kullanarak yaptiklari ¢calismalarda Tiirkiye’'de
toplam yurtici kredilerle GSYIH arasinda cift yonlii iliski bulmuslardir. Ayrica, Oztiirkler
ve Cermikli (2007), 1990-2006 donemi icin nedensellik testleri ve VAR analizi ile
yaptiklar1 ¢alismada, enflasyondan arindirilmis krediler ile sanayi tliretim endeksi
arasinda cift yonlii nedensellik iliskisini ortaya koymuslardir.

48



https://utisgad.org/

International Journal of Commerce, Industry and Entrepreneurship Studies Volume 4 | Issue 1
(Utisgad Journal) - ISSN: 2791-6987 July, 2024

Diger taraftan, Tuna ve Bektas (2013), Tirkiye i¢cin 1998-2012 verileriyle yaptigi
esbiitiinlesme ve nedensellik testleri sonucunda yurtici kredi hacmi ve GSYIH arasinda bir
nedensellik iliskisi olmadigini ortaya koymustur.

Uluslararasi ¢alismalar incelendiginde ise, Jalilian and Kirkpatrick (2002), 42 iilkenin
verisini kullanarak yaptiklar1 panel veri analizinde, banka kredilerindeki biiylimenin
ekonomik biliylimeyi arttirdigini bulmustur. Akinlo and Egbetunde (2010), Sahra alt1
Afrika’daki 10 tlke icin, 1980-2005 dénemi verileriyle, ayn1 yontemle benzer sonuca
ulagsmistir. Rahimzadeh (2012), Orta Dogu ve Kuzey Afrika iilkelerinin verileriyle 1990-
2011 doénemi icin Kao Panel Esbiitiinlesme analizi neticesinde 6zel sektére verilen
kredilerin tiretimi arttirdigini ortaya koymustur. Isik (2017), G-20 tlkelerii¢gin 1995-2015
verileriyle yaptig1 panel veri analizinde banka kredilerinin tiretimi arttirdigl sonucuna
varmistir. Helhel (2017), E7 tilkeleri i¢in, 2001-2013 déneminde, panel esbiitiinlesme ve
vektor hata diizeltme yontemiyle yaptigi analizde ekonomik biiyimenin kredi
biiylimesine yol ac¢tigini tespit etmistir. Guerra (2017), Meksika’da 2001- 2016
doéneminde, GSYIH artisinin kredi biiylimesini pozitif etkiledigini, ancak kredilerin
tiretime katkis1 olmadigini bulmustur. Leitao (2012), 27 Avrupa Birligi tlkesi icin 1990-
2010 yillarini iceren calismasinda, panel veri analizi ile banka kredilerinin ekonomik
biiylimeyi negatif etkiledigini bulmustur. Beck vd. (2000), panel veri analizi ile 40 tilkeyi
kapsayan calismasinda, 1976-1998 doneminde banka kredilerinin tiretimi olumlu
etkiledigini ortaya koymustur.

Sektor bazinda yapilan sinirh sayidaki ¢alisma incelendiginde ise, Ceylan ve Durkaya
(2010) Turkiye’de kredilerin alt gruplan ile ekonomik biliyiime arasindaki iliskiyi,
nedensellik testi ve vektor hata diizeltme modeli vasitasiyla, 1998-2008 d6énemi icin,
analiz etmis ve ekonomik biiyiimeden toplam kredilere, konut kredisine, bireysel krediye
ve esnaf kredilerine dogru tek yonlii bir nedensellik bag1 bulmustur. Tutar ve Unliileblebici
(2014), Tirkiye’de 2006-2011 donemi i¢in kobi kredileri ile toplam tliretim arasindaki
iliskiyi esbiitiinlesme ve nedensellik analizi ile incelemis, kobi kredilerinin ekonomik
biiytimeyi tetikledigi sonucuna varmislardir. Biilbiil ve Demiral (2016), Tiirkiye'de 2002-
2015 donemi i¢in yaptiklar: nedensellik analizi sonucunda, ihracat kredilerinin ekonomik
biiylimenin nedeni oldugunu bulmuslardir. Yiiksel ve Adali (2017), Toda-Yamamoto
nedensellik analizi ile 2008-2017 donemi i¢in yaptiklari ¢alismada bireysel krediler ve
KOBI kredilerinden ekonomik biiyiimeye dogru nedensellik iliskisi bulurken, ticari
krediler ile bliyiime arasinda anlamli bir iliski bulamamislardir. Altun ve Yagcilar (2023),
Tiirkiye’de 2010-2022 doénemi icin, Toda-Yamamoto nedensellik testi kullanarak
yaptiklar1 ¢alismada, ekonomik biiyiimenin KOBI, ticari ve tiiketici kredilerini anlimh
olarak etkiledigini tespit ederken, sadece KOBI kredilerinden ekonomik biiyiimeye dogru
bir nedensellik bulunmustur. Kavak (2018), 2005-2017 yillar1 arasinda Tiirkiye’de konut
kredisinin GSYIH biiyiimesine etkisini incelemis, nedensellik ve esbiitiinlesme analizleri
neticesinde konut kredilerinin uzun dénemde biiytimeyi olumlu etkiledigini ortaya
cikarmustir. Glivenbas ve Unlii (2020), Tiirkiye’de 2007-2020 aras1 dénemde, tiiketici ve
isletme kredileri ile tiretim arasindaki baglantiy1 nedensellik analizi ile incelemis, tiiketici

49



https://utisgad.org/

International Journal of Commerce, Industry and Entrepreneurship Studies Volume 4 | Issue 1
(Utisgad Journal) - ISSN: 2791-6987 July, 2024

kredileri kisa ve uzun vadede GSYIH’nin nedeni olurken, isletme kredileri sadece uzun
vadede GSYIH'nmin nedeni olmustur. Ayrica, uzun vadede GSYIH, isletme ve tiiketici
kredilerinin nedenidir. Toru (2017), 2002-2016 yillar1 arasinda Tiirkiye’'de tasit, konut ve
diger tiiketici kredileri ile ekonomik biiytime arasindaki iliskiyi ERS (DF-GLS) sinmasi ve
esbiitiinlesme analizi yardimiyla incelemistir. Bulgular, tasit ve konut kredisinin biiytimeyi
pozitif, diger tiliketici kredilerinin ise negatif etkiledigini gostermektedir.

3. TURKIYE'DE KREDi KOMPOZISYONUNUN GELIiSiMi

Finans ve kamu dis1 sektorlere verilen krediler, ticari ve tiiketici kredisi olarak iki temel
baslik altinda toplanmaktadir. Tiirkiye’de kredilerin kompozisyonu incelendiginde biiytik
payin ticari kredilere ayrildigr goriilmektedir. Bununla birlikte, bankacilik sisteminin
gliclenmesi, finansa erisimin kolaylasmasi ve enflasyondaki diisiis ile faizlerin asag1 yonli
hareketi sonucunda, 2003 yili baslarindan 2006 yilina kadar tiiketici kredilerinde ciddi
bir artis goriilmektedir (Grafik 1). 2008 kiiresel finans krizi sonras1 ddnemde, hane halki
bor¢lulugunu sinirlandirmak ve cari dengedeki bozulmay: engellemek amaciyla tiiketici
kredilerine 6nemli sinirlamalar getirilerek toplam krediler i¢indeki pay1 azaltilmistir.
Bununla birlikte, 2020 pandemi doneminde ve 2022-2023 yillar1 negatif reel faiz
donemlerinde tiiketici kredilerinde donemsel ivmelenmeler gorilmustiir.
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Grafik 1. Tiirkiye’de Kredi Kompozisyonunun Gelisimi
Kaynak: BDDK

Ticari kredilerin temel bilesenlerinin gelisimi incelendiginde ise en biiyiik payin isletme
kredilerinde oldugu goériilmektedir (Grafik 2). Bununla birlikte, alhsilmadik para
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politikasinin uygulanmaya baslandig1 2022 baslarindan itibaren yogun tesviklerle birlikte
ihracat kredilerinde énemli bir patlama meydana gelmistir. Ithalat kredileri ise ticari
krediler icinde kii¢iik bir paya sahiptir.
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Grafik 2. Ticari Kredilerin Gelisimi (milyar dolar)
Kaynak: BDDK

Tiiketici kredilerinin alt gruplan incelendiginde ise 2018 yilindaki kur sokuna kadar
konut kredilerinin basi ¢ektigi goriillirken, bu tarihten sonra ihtiyac¢ kredilerinde 6nemli
bir artis gorilmeye baslanmistir (Grafik 3). Negatif reel faiz donemi olan 2022-2023
doéneminde ise tasit kredilerinde dikkate deger bir ivmelenme goriilmektedir.
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Grafik 3. Tiiketici Kredilerinin Gelisimi (milyar dolar)
Kaynak: BDDK

3.1. Kredi ve Uretim

Tiirkiye’de iiretim gelismeleri degerlendirilirken, sanayi sektorii, GSYIH egilimlerini en iyi
yansitan sektor olarak one ¢ikmaktadir. GSYIH verileri ceyreklik frekansta aciklanirken,
aylik aciklanan sanayi tliretim gostergeleri ekonomik biiyiime i¢in 6nct gosterge olarak
kullanilabilmektedir. Bu ¢alismada da gozlem sayisini ve modelin giiciinii arttirmak i¢in
GSYIH yerine sanayi iiretim endeksi kullanilmaktadir. Sanayi iiretim endeksi, GSYIH ve
kredi arasindaki yakin iligki Grafik 4’te gosterilmektedir. Kredi biiytimesinin hizli oldugu
2010-2011, 2017, 2021-2022 gibi donemlerde sanayi lretim endeksinde ve GSYIH’de
onemli sicramalar dikkat cekmektedir.
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Grafik 4. Sanayi liretim endeksi ve GSYIH biiytiimesi
Kaynak: TUIK

4, METODOLOJi VE VERI

Calismada oncelikle birim kok analiziyle verilerin duragan olup olmadig1 kontrol
edilmektedir. Farkli kredi gruplar ile biiylime arasindaki iliskinin varligini test edebilmek
icin Johanson esbiitlinlesme analizine yer verilmektedir. Esbiitiinlesme analizi ile ayni
seviyede duragan olan zaman serileri arasindaki uzun dénemli baglant: arastirilmaktadir.
Johanson esbiitiinlesme testi ile degiskenler arasindaki gecikme uzunlugu tespit edilen bir
denklemde kag¢ tane uzun dénemli iliski oldugu incelenmektedir. S6z konusu testte, biitiin
degiskenler arasindaki etkilesim arastirildig: icin, hangi degiskenin bagimli degisken
olduguna bakilmaksizin ayni sonuc elde edilmektedir (Kocabiyik, 2016). Daha sonra kredi
tirleri ile uretim arasindaki nedenselligin yoniinii tespit edebilmek i¢in Granger
nedensellik testi yapilmaktadir. Ayrica, kisa donemde, kredi ttirleri ile liretim arasindaki
intibaki gorebilmek ve uzun donem iliskiler hakkinda yorum yapmak amaciyla hata
diizeltme modeli kullanilmaktadir. Hata diizeltme modelinde, uzun dénemde iliskiye
sahip olan serilerden kaynaklanacak bir sapmanin devam edip etmedigi, dengeden
uzaklasan serilerin ortalama degere yakinsayip yakinsamadigi analiz edilmektedir. Hata
diizeltme teriminin anlaml ve negatif bir katsayiya sahip olmasi, hata diizeltme
mekanizmasinin isledigini, tahmin edilen denklemde uzun dénem denge iliskisinin
bulundugunu ve degiskenler arasinda giivenilir bir iliski oldugunu ima etmektedir
(Topaloglu ve Ege, 2020).

Ampirik analizde kullanilacak olan veriler ve verilerin kaynaklar1 asagida
aciklanmaktadir.
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Sanayi Uretim Endeksi (siiretim): Sanayi Uretim Endeksinin hesaplanmasinda Anket ve
Maliye Bakanlhigi’'ndan alinan KDV ve OTV beyannameleri esas alinarak olusturulan ciro
verileri kullanilmaktadir. Sanayi Uretim Endeksindeki sektorler, NACE Rev.2
siniflandirmasina gére Madencilik ve Tasocakeiligi, Imalat, Elektrik, Gaz, Buhar ve
Iklimlendirme Uretimi ve Dagitimi seklindedir (2015 = 100). S6z konusu degisken
Tiirkiye’deki tiretim icin dncii gosterge olarak kullanilmaktadir. Veri, Tiirkiye Istatistik
Kurumu’'ndan elde edilmistir.

Isletme kredileri (isletme): Ticari kredilerin alt grubu olup, Tiirkiye’de faaliyet gésteren
bankalarin ticari isletmelere kullandirdiklari toplam aylik krediler. Veri, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu’'ndan elde edilmistir.

Ihracat kredileri (ihracat): Ticari kredilerin alt grubu olup, Tiirkiye’de faaliyet gdsteren
bankalarin ihracat¢1 sirketlere kullandirdiklar1 toplam aylik krediler. Veri, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu’'ndan elde edilmistir.

Ithalat kredileri (ithalat): Ticari kredilerin alt grubu olup, Tiirkiye’de faaliyet gdsteren
bankalarin ithalat¢1 sirketlere kullandirdiklar1 toplam aylhik krediler. Veri, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu’'ndan elde edilmistir.

Ihtiyac kredileri (ihtiyag): Tiiketici kredilerin alt grubu olup, bankalarin, egitim ve saghk
harcamalarinin finansmani, yar1 dayanikli ve tam dayanikl tiiketim mallarinin temini ve
evlenme gibi temel ihtiya¢larin finansmani i¢in gercgek kisi tiiketicilere verdikleri aylik
borg tutarini gostermektedir. Veri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’'ndan elde
edilmistir.

Konut kredileri (konut): Tiiketici kredilerin alt grubu olup, bankalarin gercek Kkisi
tiiketicilere konut edinilmesi amaciyla verdikleri aylik bor¢ tutarini1 gostermektedir. Veri,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’'ndan elde edilmistir.

Tasit kredilerti (tagsit): Tlketici kredilerin alt grubu olup, bankalarin gercek Kkisi tiiketicilere
tasit edinilmesi amaciyla verdikleri aylik borg¢ tutarin1 gostermektedir. Veri, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu’'ndan elde edilmistir.

5. AMPIiRIiK CALISMA VE BULGULAR

Ampirik analizin birinci asamasinda, sanayi lretim endeksi ve kredi alt gruplarindan
olusan zaman serilerinin duraganhgini sinamak icin Augmented Dickey Fuller (ADF)
birim kok testi yapilmaktadir (Dickey ve Fuller, 1981). ADF birim kok test sonuclarina
gore sanayi Uretim endeksinin ve kredi tiirlerinin birinci farklarinda duragan oldugu
gorilmektedir (Tablo 1).
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Tablo 1. ADF Birim K6k Sonuglari (Birinci Fark)

Degiskenler T istatistigi
Sanayi iiretim endeksi (suretim) -17,9743%**

Isletme -4,46229%**

Ihracat -2,99817**

Konut -7,31015%**

Ihtiyac -3,98033***

Ithalat -2,74049*

Tasit -4,82369***

Not: “***” degiskenin %1 seviyesinde, "**" %5 seviyesinde, "*" %10 duragan oldugunu
gostermektedir. ADF esik degerleri, % 1, %5 ve %10 seviyeleri i¢in sirasiyla -3.48, -
2.88 ve -2.57dir.

Duraganlik testinden sonra, esbiitiinlesme analizi ve nedensellik testi yapilmaktadir. S6z
konusu analizlerde esas alinan gecikme degerinin belirlenmesinde, Akaike Bilgi Kriteri
(AIC), Schwarz Bilgi Kriteri (SC) ve Hannan-Quinn Bilgi Kriteri (HQ) test sonuglarina
bakilmistir. Bu testlerin ¢ogunlugu tarafindan kabul edilen gecikme degerine gore
esbitiinlesme analizi ve nedensellik testi yapilmistir.

Johansen esbiitiinlesme analizi ile calismada yer alan degiskenlerin uzun dénemli iliskiye
sahip olup olmadig1 sinanmaktadir. Esbiitiinlesme analizinde, Trace istatistigi ve Eigen
degeri kullanilmaktadir. S6z konusu testlerin olasilik degerleri Tablo 2’te verilmektedir.
Maksimum Eigen ve Trace testi sonuglari birlikte degerlendirildiginde, ticari kredilerden
isletme kredileri ile liretim arasinda iki yonlii uzun donem iliski oldugu gorilmektedir.
Ayrica, ihracat kredileri ile iiretim arasinda da uzun doénemli iliskinin vardir. Diger
taraftan, sonuclar, tiiketici kredilerinden konut kredileri ve ihtiya¢ kredileri ile liretim
arasinda uzun donemli iliskiyi ima etmektedir.

Tablo 2. Uretim ve Kredi Tiirleri Arasindaki Esbiitiinlesme Sonuclari

Maksimum Eigen degeri testi Trace testi
Degisken olasilik degeri olasilik degeri
isletme kredisi
Yok 0,0013* 0,0004*
En fazla 1 0,0355** 0,0355**
ihracat kredisi
Yok 0,0000* 0,0000*
Enfazla 1 0,1535 0,1535
Konut kredisi
Yok 0,0121* 0,0049*
Enfazla 1 0,1069 0,1069
ithalat kredisi
Yok 0,67 0,7237
En fazla 1 0,6552 0,6552

[htivac kredisi
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Yok 0,0002* 0,0002*
Enfazla 1 0,1656 0,1656

Tasit kredisi

Yok 0,0554 0,0103*
Enfazla 1 0,06 0,06

(*) 0,05 diizeyinde 1 adet esbiitiinlesme denkleminin oldugunu géstermektedir.
(**) 0,05 diizeyinde 2 adet esbiitiinlesme denkleminin oldugunu géstermektedir.

Johansen esbiitiinlesme analizinden elde edilen normalize edilmis denklemler ile
degiskenler arasindaki iliskinin isareti hakkinda yorum yapmak miimkundtr. Normalize
edilmis denklemde, agiklayic1 degiskenin negatif isaretli olmasi bagiml degiskeni pozitif
etkiledigini gostermektedir. Tablo 3’te yer alan denklem sonuglarina gore, uretim ile
anlaml bir uzun dénem iliskiye sahip olan isletme, ihracat, konut ve ihtiya¢ kredilerinin
uretimi pozitif yonde etkiledigi gérilmektedir.

Tablo 3. Normalize Edilmis Denklemler
Siiretim = -0,002817Isletme

Siiretim = -3,032430ihracat

Siiretim = -0,076517Konut -0,153168Trend
Siiretim = -0,5756971halat

Siiretim = 0,289666Tasit -0,254531Trend
Siiretim = -0,497139]htiyac

Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisini ve yoniinii ortaya koymak icin Granger
nedensellik testi yapilmaktadir. S6z konusu testin yapilabilmesi icin degiskenlerin ayni
seviyede duragan olmasi gerekmektedir. Granger nedensellik testinde daha Once
hesaplanan gecikme degerleri esas alinmistir. Granger nedensellik testlerine iliskin
olasilik degerleri Tablo 4’te verilmektedir. Sonuglar incelendiginde, ticari kredi
tiirlerinden olan isletme ve ihracat kredilerinden tiretime dogru giiclii bir nedensellik
iliskisi oldugu gorilmektedir. S6z konusu bulgular, iiretimi desteklemek icin ticari
kredilerin 6nemini ortaya koymaktadir. Ayrica, liretimden de basta ihracat olmak lizere,
ithalat ve isletme kredilerine dogru bir nedensellik vardir. ithalat kredilerindeki tek yonlii
nedensellik iligkisi, gelir arttik¢a ithalatin arttigini ima etmektedir. Diger taraftan, tiiketici
kredilerinden sadece konut kredileri ile liretim arasinda iki yonlii bir nedensellik iliskisi
bulunmaktadir. Konut kredileri, beklentiler dogrultusunda, basta insaat sektoriinde ve
dolayli olarak diger sektorlerdeki iiretimi etkilemektedir. Ayrica iliretimden konut
kredisine dogru olan nedensellik iliskisi, gelir arttikca konut kredisi talebinin arttigini ima
etmektedir. Granger nedensellik testi sonucuna gore, ihtiya¢ kredisi ve tasit kredisi ile
liretim arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi goriilmemektedir.
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Tablo 4. Granger Nedensellik Testi

Degisken Kredi liretimin nedeni degildir Uretim kredinin nedeni degildir
Isletme kredisi 0,0065*** 0,0886*

fhracat kredisi 0,0094*** 0,0013***

Konut kredisi  0,0382** 0,0002***

[thalat kredisi 0,1551 0,011%*

Ihtiyac kredisi  0,2613 0,4836

Tasit kredisi 0,7094 0,3964

Not: “***” 051 seviyesinde, "**" %5 seviyesinde, "*" %10 bos hipotezin reddedildigini
gostermektedir.

Ampirik analizde son olarak hata diizeltme modeline yer verilmektedir. Engle ve Granger
(1987)’e gore degiskenler arasinda en az bir tane uzun dénemli denge iliskisinin oldugunu
gosteren esbitlinlesme sonucu varsa, uzun donemli nedensellik iliskisi de bulunmaktadir.
Calismada yapilan Johansen esbiitiinlesme analizi, uzun donem dengesinden sapmanin
belirlenmesi ve kisa ve uzun dénem nedensellik iliskilerinin tespit edilebilmesi i¢in hata
diizeltme modelinin olusturulmasi gerektigini gostermektedir. Bu sebeple, birinci
farklarinda duragan olup, aralarinda esbiitiinlesme iliskisi tespit edilen degiskenler
kullanilarak hata diizeltme modeli tahmin edilmektedir.

Uretimin bagimh degisken, kredinin aciklayici degisken oldugu denklem asagidaki sekilde
olusturulmaktadir:

suretim: = Bo+ B1 kredit + ut

S6z konusu denklemden yola ¢ikarak hata diizeltme modeli tahmin edilirken bazi1 adimlar
izlenmektedir. Oncelikle bagimsiz degiskenin dért donem gecikmeli degeri kullanilarak
regresyon calistirilmaktadir. Istatistiksel olarak anlamli bulunan bagimsiz degisken
regresyonda tutulurken, anlamli olmayanlar regresyondan atilarak yeniden tahmin
yapilmaktadir. S6z konusu regresyon tahminine iliskin artik, hata diizeltme terimi (ECM)
olarak kaydedilmektedir. Daha sonra hata diizeltme modelini tahmin etmek i¢in, bagiml
ve bagimsiz degiskenlerin birinci seviyeleri ve ECM’in bir donemlik gecikmeli degeri
(ECMt-1) kullanilmaktadir (Erdal ve Pinar, 2018). Degiskenler arasinda uzun dénemli bir
etkilesim olabilmesi i¢in, hata diizeltme teriminin anlamli ve negatif bir katsayiya sahip
olmas1 gerekmektedir. Uretim ile kredi arasindaki hata diizeltme modelinin denklemi
asagidaki gibi yazilmaktadir.

Astiretime = Bo+ AB1 kredit + ECMw-1+ ut

Hata diizeltme modellerine iliskin sonugclar Tablo 5’'te verilmektedir. Uretimin bagimh
degisken kredinin aciklayic1 degisken oldugu modelde, (ECMt-1)’in katsayisi liretimin uzun
donem degerlerinden meydana gelen sapmalarinin takip eden dénemde ne kadarinin
duzeldigini gostermektedir. Sonuclara gore, %1 ve %5 seviyesinde, isletme, konut ve
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ihracat kredileri icin (ECMt1)'in katsayisi negatif ve istatistiksel olarak anlamh
cikmaktadir. Bu durum, isletme, konut ve ihracat kredileri ile iliretim arasinda uzun
donemli anlamli iliski oldugunu gostermektedir. Bunlara ilaveten, konut kredisinin kendi
katsayisi istatistiksel olarak anlamli ¢ikmakta ve kisa vadede konut kredilerinin
artmasinin uretimi olumlu etkiledigini gostermektedir. Bu sonug, insaat sektoriiniin
genisleyici politikalara hizl tepki verdigini ve politika yapicilar tarafindan kisa vadede
tretimi ve istthdami arttirmak i¢in siklikla tercih edildigi savin1 desteklemektedir. Diger
taraftan, tasit kredilerinin yurtici iiretim tizerindeki etkisinin anlamsiz ¢ikmasi, yurtigi
yerlesiklerin tercihlerini ithal tasitlardan yana kullandigini ima etmektedir. Ihtiyag
kredilerinden tliretime dogru olan iliskinin anlamsiz olmasi da bireylerin borg ¢gevirmek,
ithalat mal talebinde bulunmak amagclariyla ihtiya¢ kredilerini kullanmalariyla
aciklanabilir.

Tablo 5. Hata Duzeltme Modeli

Kredi Tiiri Asiiretim: AKkredit ECMt1
Isletme kredisi 0,0010 -0,1784***
(0,88845) (0,0000)
Konut kredisi 0,1904*** -0,0826***
(0,0000) (0,002)
Thracat kredisi 0,0098 -0,1639%**
(0,3295) (0,0000)
Ithalat kredisi -0,2167 -0,0085
(0,4473) (0,465)
Ihtiyac kredisi 0,0034 -0,0276
(0,8601) (0,0717)
Tasit kredisi 0,1632 -0,0083
(0,2013) (0,3776)

Not: “***” degiskenin %1 seviyesinde anlamli oldugunu géstermektedir. Parantez igindeki
degerler olasilik degerlerini gostermektedir.

Hata diizeltme modeli, kredilerin bagimli degisken iiretimin bagimsiz degisken oldugu
durum i¢in tekrar tahmin edildiginde ise iiretimin ve (ECMt1)’in katsayilar istatistiksel
olarak anlamsiz bulunmaktadir. S6z konusu bulgu, hata diizeltme modeline gore, sadece
kredilerden tliretime dogru anlaml bir iliski oldugunu ortaya koymaktadir.

Esbiitiinlesme analizi, nedensellik testi ve hata dilizeltme modeli sonucglar1 birlikte
degerlendirildiginde, uzun dénemde isletme, ihracat ve konut kredilerinden {iretime
dogru istatistiksel olarak anlamli bir etkilesim goriiliirken, nedensellik iliskinin isareti de
pozitiftir. Sonuglar, ele alinan 2003:01-2023:12 doneminde kredi ile iiretim arasindaki
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iliskinin sadece arz yonli oldugunu ima etmektedir. Ayrica, bulgular Schumpeter
(1911)’in reel sektor kredilerinin biiyiimeyi olumlu etkiledigi yoniindeki saptamasi ile
ortiismektedir.

6. SONUC VE ONERILER

Calismada genis bir zaman dilimi ele alinarak farkli kredi tiirleri ile tiretim arasindaki
uzun donemli iliski ortaya konulmustur. Kredilerin gruplandirilmasinda kullanim
amagclarinin dikkate alinmasi, ekonomideki arz ve talep tarafinin birlikte incelenmesine
firsat saglamistir. Ayrica, tliketici ve ticari kredileri tiirlerinin iiretim {izerindeki
karsilastirmali etkisinin biitiinciil bir bakisla ele alinmasi, politika yapicilar igin yol
gosterici olmustur. Bulgular, politika yapicilarin ginii kurtarmak amaciyla, kullanim
amacini diisinmeden, kredi arzini arttirmalarinin tiretim ve ekonomik biiylime tizerinde
anlaml bir etki olusturmayacagini géstermektedir.

Ampirik ¢alismanin sonuglari, kredi politikasinda secici olunmasi gerektigini ve ticari
kredilerin tiretime etkisinin tiiketici kredilerinden daha gii¢lii oldugunu géstermektedir.
Konut kredileri harig, tiiketici kredilerinin biliytime yanlis1 olmadig1 ortaya konulmustur.
Kredilerin temel amacinin ekonomik biiylimeyi tetiklemek oldugu g6z oniine alinirsa,
selektif olmayan bir kredi politikasinin, bor¢lanma, enflasyon, cari agik ve d6éviz kurunun
hizla ytkselmesi gibi sorunlara yol agmasi1 ka¢inilmazdir. Tiirkiye’de 2020 sonrasindaki
donemde gerceklesen kontrolsiiz kredi genislemeleri bunun aci bir tecriibesi olmustur.
Ayrica, Tirkiye'nin dis finansmana bagimhiginin yiiksek ve tasarruf oraninin diisiik bir
ekonomi oldugu g6z oOniinde bulunduruldugunda, kredilerin verimli alanlara
yonlendirilmesi daha 6nemli hale gelmektedir. Bu sebeple, kredinin amaci dogrultusunda
kullanilabilmesi i¢in ticari kredilerin kullanim alanlari da izlenerek tesvik edilmesi, konut
disindaki tiiketici kredileri icin tist sinirlarin belirlenmesi finansal istikrar ve fiyat istikrari
acisindan faydal olacaktir. Bunlarin yaninda, konut kredilerinin tretime dogrudan ve
dolayh etkilerinin olmasina ragmen, insaat sektoriiniin ticarete konu olmayan, ithalat
bagimhiliginin yiiksek ve verimliliginin distik bir sektor oldugu dikkate alindiginda, konut
kredilerinde de ilimh biiylimenin yerinde olacagi degerlendirilmektedir.

Diger taraftan, kredi piyasasinda 6nemli bir biiytikliige sahip olan kredi kart1 harcamalari,
calismaya dahil edilememistir. Ampirik analizde yer alan kredi tiirleri birinci farklarinda
duragan hale gelirken, kredi kart1 harcamasi verileri birinci seviyede duragan olmadigi
icin kapsam disinda birakilmustir. ileriki calismalarda, farkl bir metodoloji ile kredi karti
harcamalarinin, alt gruplari itibariyla, biliylime tizerindeki etkisinin arastirilmasi faydal
olacaktir.

COMPLIANCE WITH ETHICAL STANDARD

Conflict of Interests: There is no conflict of interest between the authors or any third-
party individuals or institutions.

59



https://utisgad.org/

International Journal of Commerce, Industry and Entrepreneurship Studies Volume 4 | Issue 1
(Utisgad Journal) - ISSN: 2791-6987 July, 2024

Ethics Committee Approval: This research does not have a part that needs approve of
the ethics committee.

Funding Disclosure: This research does not have any financial support.
KAYNAKCA

Akglic, 0. (1991). Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi. 5. Baski, [stanbul, Avciol Basim, 3-
4.

Akinlo, A. E., & Egbetunde, T. (2010). Financial development and economic growth: The
experience of 10 Sub-Saharan African Countries revisited. The Review of Finance
and Banking, 02(1),.17-28.

Altun, F, & Yagcilar, G. G. (2024). Tirkiye’de Banka Kredileri ile Ekonomik Biiytime
Arasindaki Nedensellik Iliskisinin Analizi. Mehmet AKkif Ersoy Universitesi
Uygulamali Bilimler Dergisi, 8(1), 24-38.
https://doi.org/10.31200/makuubd.1401237

Altung, O. F. (2008). Tiirkiye’de Finansal Gelisme ve Iktisadi Biiylime Arasindaki
Nedenselligin Ampirik Bir Analizi. Eskisehir Osmangazi Universitesi [iBF Dergisi, 2
(3),113-127.

Beck, T, Levine, R., & Loayza, N. (2000). Finance and the Sources of Growth. Journal of
financial economics, 58(1-2), 261-300.

Beck, T., Biiylikkarabacak, B., Rioja, K. F, & Valev, T. N. (2012). Who gets the credit? And
does it matter? Household vs. firm lending across countries. The BE Journal of
Macroeconomics, 12(1).

Biilbil, E. S., & Demiral, A. (2016). Tirkiye Ekonomisinde Ekonomik Biiytime, fhracat ve
Eximbank Kredileri Arasindaki Nedensellik iligkisi: 2002-2015. Oneri Dergisi,
12(46), 21-40. https://doi.org/10.14783/0d.v12i46.1000010002

Ceylan, S., & Durkaya, M. (2010). Tirkiye’de kredi kullanimi1 ekonomik biytime iliskisi.
Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 24(2), 21-35.

Coskun, H., & Kuloglu, K. B. (2022). Tiirkiye’de banka kredilerinin ekonomik biiytime
uzerindeki etkisi. Uluslararasi Ekonomi, isletme ve Politika Dergisi, 6(1), 44-58.

Cestepe, H., & Yildirim, E. (2016). Tiirkiye’de finansal gelisme ve ekonomik biiytime iliskisi.
Uluslararasi Yonetim Iktisat ve Isletme Dergisi, ICAFR 16 Ozel Sayisi, 12-26.

Colak, O. F, & Ocal, T. (1999). Finansal Sistem ve Bankalar, Ankara, 126.

Destereci, P. (2009). Tirkiye Bankacilik Sistemi Acisindan Krediler ve Kredi
Degerlendirmede Kullanilan Mali Analiz Yontemleri. Fen Bilimleri Enstitiisii, Yiiksek
Lisans Tezi, Namik Kemal Universitesi.

Dickey, D. A, & Fuller, W. A. (1981). Likelihood Ratio Statistics for Autoregressive Time
Series with a Unit Root. Econometrica, 49: 1057-1072.

Engle, R. F, & Granger, C. W.]. (1987). Cointegration and Error Correction: Representation,
Estimation and Testing. Econometrica, 55: 251-276

60



https://utisgad.org/

International Journal of Commerce, Industry and Entrepreneurship Studies Volume 4 | Issue 1
(Utisgad Journal) - ISSN: 2791-6987 July, 2024

Erdal, B., & Pinar, A. (2018). Enflasyon Hedeflemesi Rejiminde Fisher Etkisinin Gegerliligi:
Tiirkiye’den Ampirik Sonuglar. Eskisehir Osmangazi Universitesi [IBF Dergisi, C. 13,
S.3,1-12.

Gocer, I., Mercan, M., & Boliikbas, M. (2015). Bankacilik sektorii kredilerinin istihdam ve
ekonomik biiytime tizerindeki etkileri: Tiirkiye ekonomisi i¢in goklu yapisal kirilmalh
es biitiinlesme analizi. Hacettepe Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi, 33(2), 65-84.

Guerra, E. A. R. (2017). The economic growth and the banking credit in Mexico: Granger
causality and shortterm effects, 2001Q1-2016Q4. Economia Informa, 406(1), 46-58.

Giivenbas, D. S., & Unlij, A. F. (2020). Kredi Tiirleri ve Ekonomik Bilyiime Arasindaki Iliski:
Tiirkiye Ornegi. International Journal of Disciplines Economics & Administrative
Scienves Studies, Vol:6, Issue:24; pp:1180-1190.

Harari, D. (2017). Household Debt: Statistics and Impact on Economy. House of Commons
Library, Briefing Paper, 7584.

Helhel, Y. (2017). E7 Ulkelerinde Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiyiime Arasinda
Nedensellik Analizi. Finans Politik & Ekonomik Yorumlar, 54 (628), 9-18.

Jalilian, H. & Kirkpatrick, C. (2002). Financial development and poverty reduction in
developing countries. International Journal of Finance and Economics,7, 97-108.

Kandir, S. Y, iskenderoglu, 0., & Onel, Y. B. (2007). Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiyiime
Arasindaki iliskinin Arastirilmasi. Cukurova Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Dergisi, 16(2), 311-326.

Kar, M., & Pentecost, J. E. (2000). Financial Development and Economic Growth in Turkey:
Further Evidence on the Causality Issue. Loughborough University Department of
Economics, Economic Research Paper; No: 00/27.

Karamelikli, H. & Kesking6z, H. (2017). Finansal gelisme bilesenlerinin ekonomik biiytime
lizerindeki etkisi: Tiirkiye 6rnegi. Insan ve Toplum Bilimleri Aragtirmalar1 Dergisi,
6(1), 683-701.

Kavak, T. (2018). Konut Kredilerinin Ekonomik Biiylimeye Etkileri: Tiirk Bankacilik
Sektorii Uzerine Ekonometrik Bir Analiz, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul Medipol
Universitesi.

Kocabiyik, T. (2016). Johansen Esbiitiinlesme Testinde Karar Asamalarinin Analizi.
Siileyman Demirel Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, CIEP Ozel Sayzsi,
40-50.

Leitao, N. C. (2010). Financial development and economic growth: A panel data approach.
Theoretical and Applied Economics, 17(10-551), 15-24.

Ozcan, B. & Ari, A. (2011). An Empirical Analysis of Relationship between Financial
Development and Economic Growth: The Turkish Case. Business and Economics
Research Journal, 2(1), 121.

Pehlivan, P, Demirlioglu, L., & Yurtseven, H. (2017). Tirkiye’de bankacilik faaliyetleri ile
ekonomik biliytiime arasindaki iliskinin analizi. V. Anadolu International Conference
in Economics, Eskisehir.

61



https://utisgad.org/

International Journal of Commerce, Industry and Entrepreneurship Studies Volume 4 | Issue 1
(Utisgad Journal) - ISSN: 2791-6987 July, 2024

Puryan, V. (2017), The Causal Relationship between Economic Growth, Banking Sector
Development and Stock Market Development in Selected Middle East and North
African Countries. International Journal of Economics and Financial Issues, 7(3):
575-580.

Rahimzadeh, F. (2012). Banking Sector, Stock Market and Economic Growth: Evidence
from Mena Countries. International Journal of Social Sciences and Humanity Studies,
4 (2),181-190.

Schumpeter, J. A. (1911). The Theory of Economic Development. New York, Harvard
University Press.

TCMB. (2014). Tiirkiye’de Tiiketici Kredilerine Yonelik Makro ihtiyati Politikalarin Etki
Analizi. Finansal Istikrar Raporu, Kasim, 19.

Topaloglu, E. E., & Ege, 1. (2020). Kredi Temerriit Swaplari (CDS) ile Borsa Istanbul 100
Endeksi Arasindaki iliski: Kisa ve Uzun Dénemli Zaman Serisi Analizleri. Isletme
Arastirmalari Dergisi, 12 (2), 1373-1393.

Toru, H. (2017), Banka Kredilerinin Ekonomik Biiyiimeye Etkileri, Yiiksek Lisans Tezi,
Balikesir Universitesi.

Tuna, K., & Bektas, H. (2013). Kredi hacminin ekonomik biiylime iizerindeki roliiniin
incelenmesi: Tiirkiye 6rnegi. Finansal Arastirmalar ve Calismalar Dergisi, 5(9), 139-
150.

Turgut, A, & Ertay, H. 1. (2016). Bankacilik Sektoriiniin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki
Etkisi: Tiirkiye Uzerine Nedensellik Analizi. Aksaray Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 8 (4), 114-128.

Tutar, F, & Unliileblebici, Y. (2014). Tiirkiye’de KOBI kredilerinin ekonomik biiyiimeye
etkisi (2006-2011). Kiiresel iktisat ve Isletme Calismalar Dergisi, 3(5), 1-14.

Tiiredi, S., & Berber, M. (2010). Finansal kalkinma, ticari aciklik ve ekonomik biiytime
arasindaki iliski: Tiirkiye tizerine bir analiz. Erciyes Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 35(0cak-Temmuz), 301-316.

Yetiz, E, & Unal, E. A. (2021). Banka kredileri, para arzi ve ekonomik biiylime arasindaki
iligki: Tiirkiye 6rnegi. Uluslararasi Toplum Arastirmalari Dergisi, 17(37), 4489-45009.

Yiiksel, S., & Adaly, Z. (2017). Farkh kredi tiirleri ve ekonomik biiylime arasindaki
nedensellik iliskisinin belirlenmesi: Tiirkiye tizerine bir uygulama. Politik Ekonomik
Kuram, 1(1), 1-21.

62



https://utisgad.org/

